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RESUMO

O presente frabalho tem como objetivo geral destacar a maneira pela qual a
contabilidade evidencia-se no mercado de agdes, apontando de que forma o
profissional contabil torna-se indispensavel para obter um bom direcionamento na hora
se investir na Bolsa de Valores, tomando como objetivos especificos, definir o Mercado
de Capitais, demonstrar o papel do contador como apoio para os investidores na bolsa
de valores, dessa forma adquirindo uma visdo mais ampla e um foco de onde e como
investir, elencar as formas de Investimentos na Bolsa de Valores e destacando os
indices de andlises, para assim obter uma visdo ampla sobre a situacédo financeira em
que a empresa esta passando. No entanto, existem alguns fatores relevantes para ser
analisado e planejado antes de se investir em agdes nas bolsas de valores que devem
ser de extrema importancia, como obterem uma educag¢ado Financeira e maturidade do
mercado para, dessa forma priorizar e visar maior seguranga da bolsa. Assim, a
presente pesquisa fraz a seguinte questdo norteadora: Como a contabilidade pode
orientar e atrair investidores visando maior seguranca e menos riscos de perdas de
capital nos seus investimentos? Este estudo foi realizada baseando-se na visdo de um
profissional que atua na area de contabilidade na cidade de ltaituba-Para, no més de
fevereiro de 2019. Onde o profissional que atua no meio contabil, tem uma visdo mais
detalhada em relagdo a situagdo financeira da empresa que sera investida. O trabalho
apresenta uma abordagem qualitativa, com pesquisa descritiva, explicativa e pesquisa
de campo, utilizando como instrumento de coleta de dados o questionario, descrito na
secdo destinada a metodologia. O resultado do trabalho mostrou que o entrevistado
frisa bastante que a contabilidade € de suma importancia para se investir em agdes de
qualquer empresa, pois € a contabilidade que fara todo um estudo analitico das
demonstragdes contabeis, com isso obtendo respostas se viadvel é ou ndo comprar
acdes da empresa em analise.

Palavras-chave: Mercado de Capitais, indice de A¢des, Investimentos.
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ABSTRACT

This paper aims to highlight the way in which accounting is evident in the stock market,
pointing out how the accounting professional becomes indispensable to get a good
direction in the hour if investing in the Stock Exchange, taking as specific objectives,
define the Capital Market, demonstrate the role of the accountant as a support for
investors in the stock exchange, thereby acquiring a broader vision and a focus on
where and how to invest, listing the forms of Investments in the Stock Exchange and
highlighting the analysis indexes, to obtain a broad view of the financial situation in
which the company is going. However, there are some relevant factors to be analyzed
and planned before investing in stocks on the stock exchanges that should be of the
utmost importance, such as obtaining a Financial education and market maturity, in
order to prioritize and aim for greater security of the stock market. Thus, the present
research has the following guiding question: How can accounting guide and attract
investors seeking greater security and less risk of capital losses in their investments?
This study was carried out based on the vision of a professional who works in the area
of accounting in the city of Itaituba-Para, in February 2019. Whéte the professional
working in the accounting environment has a more detailed view regarding the situation
of the company to be invested. The work presents a qualitative approach, with
descriptive, explanatory research and field research, using as a data collection
instrument the questionnaire, described in the methodology section. The result of the
work showed that the interviewee stresses that accounting is of the utmost importance
for investing in any company's actions, since it is the accounting that will make an entire
analytical study of the financial statements, thus obtaining answers as to whether or not
it is feasible to buy company's stock

Keywords: Capital Markets, Stocks Index, investments.
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1. INTRODUGAO

A contabilidade é uma profissdo que estd em constante evolucéo, considerada uma
das mais importantes para a sociedade obtendo cada vez mais destaque no mundo
globalizado, 0 homem de maneira geral esta sempre em busca de crescimento pessoal
e profissional, e a contabilidade € uma ferramenta expressiva, utilizada para a tomada
de decisGes, registro de informagdes dteis, tanto em balangos, relatérios e outras
informagdes prestadas dentro das organizacées (MATOS, 2017).

O mercado de capitais hoje € um investimento bem atrativo para os brasileiros, no
entanto para quem ja é cotista e detém participagbes dos lucros nas pequenas e
grandes empresas nas bolsas de valores, porém a bolsa passa por momentos sombrios,
por exemplo, quando o pais (BRASIL) passa por grandes crises, € nesse periodo em
que os valores das agdes podem cair e perderem valor no mercado. No entanto, por
outro lado € um bom momento para adquiri-las, ja que o valor estara abaixo do mercado,
dessa forma podendo haver lucros em longo prazo, caso a crise passe e o valor de
mercado das a¢des suba.

O investimento em bolsa de valores tem sido associado a incertezas e grandes
riscos, quando na verdade existem teorias que podem ser aprendidas e assimiladas por
qualquer pessoa que querem diversificar seus investimentos, potencializando resultados.
Dentre as ferramentas disponiveis podemos destacar as andlises técnica e
fundamentalista.

A analise de comportamentos em um processo decisoério frente a uma situagédo de
risco foi um dos objetivos desta pesquisa. Investidores do mercado de capitais passam
por situagdes assim frequentemente, e um descontrole frente ao risco pode significar
prejuizos.

Ficar num estado em que as emogdes estio no controle torna
a pessoa vulneravel aos riscos. O investidor que é dominado
pelas emogdes — mesmo que, em tese, saiba muito bem o
que fazer quando as coisas déo errado — geralmente fica
paralisado, numa interminavel agonia quanto ao que fazer e
termina vendendo, muitas vezes com prejuizo, apenas para

se livrar da ansiedade. TIER, MARK. (1958 P. 460)

O objetivo geral deste trabalho foi destacar a maneira pela qual a contabilidade
evidencia-se no mercado de agGes, apontando de que forma o profissional contabil
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torna-se indispensavel para uma correta interpretagaoe dos balanges,; das demonstragées
de resultados, a fim de ajudar o investidor a encontrar o melhor momento para se
investir e como investir.

Dessa forma, elencar aspectos importantes para a comunidade académica no que
tange aos investimentos em bolsa de valores; Mostrar algumas das principais
caracteristicas dos investimentos em ages, como por exemplo, a falta de conhecimento
e mas interpretagdes nos resultados das empresas que ira investir dessa forma o
contador/consultor, tem um papel fundamental para analisar esses indices de
rentabilidade e liquidez da empresa, dando assim uns raios-X sobre a situagédo da
empresa, para que o investidor tenha uma visdo clara, se sera rentavel ou ndo aplicar
seu capital em determinada empresa.
mercado acionario. Nos Estados Unidos, 50% das familias aplicam na Bolsa, e como
acontece na Inglaterra, cujo percentual chega a 30%. (FILHO, MAGLIANO ,2002, p.1).

Para o investidor ter um ambiente mais seguro & organizado, se opta por
investimentos em longo prazo, o ideal é procurar uma corretora de sua confianga para
realizar os tramites legais, onde irdo ser analisados os melhores investimenios e o
momento certo de investir.

Em tempos de crise, muitos investidores acabam vendendo suas agdes com
medo de perder ainda mais o valor de mercado de suas aplicagdes, € nesse momento
em gue muitos outros empresarios, acabam por comprar essas agdes financeiras por
valores relativamente baixos.

Nesse contexto & verificada a necessidade da andlise e visdo do contador frente
as situagdes adversas para um investidor adquirir uma cota (agtes) de uma empresa na
bolsa de valores. No entanto, existem alguns fatores relevantes para ser analisado e
planejado antes de se investir em agGes nas bolsas de valores gque devem ser de
extrema importancia, como obterem uma educag¢o Financeira e maturidade do mercado
para, dessa forma priorizar e visar maior seguranca da bolsa.

Dessa forma, como a contabilidade pode orientar e atrair investidores, visando
maior seguranga e menos riscos de perdas de capital nos seus investimentos?
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Os objetivos especificos sé@o: Definir sobre o Mercado de Capitais; Caracterizara
Bolsa de Valores; Demonstrar o papel do contador como apoio para os investidores na
bolsa de valores; Elencar as formas de Investimentos nas Bolsas de Valores; Destacar
os indices de analises; Destacar os tipos de andlises existentes;

A monografia esta dividida em cinco capitulos, sendo no primeiro a introducio, o
segundo capitulo referente aoc Referencial Tebrico, onde ira definir e discorrer sobre o
assunto, e mostrar quais as caracteristicas em que o mercado atual. Na terceira parte,
discute-se a metodologia empregada para se alcangar os objetivos e responder a
problematica levantada por ocasido do projeto de pesquisa. Na quarta parte analisa e
discute os resultados alcancados na pesquisa de campo, e por fim, na concluséo,
fazendo uma analise do levantamento bibliografico descrito e os resultados alcangados
no trabalho cientifico.
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2. FUNDAMENTAGAO TEORICA

2.1 AHISTORIA DA CONTABILIDADE

O Surgimento da Contabilidade é tdo remoto, que muitos estudiosos a descrevem
segundo o desenvolvimento da Civilizagdo Humana. Para Sa (1999, p. 15) a
contabilidade nasceu com a civilizagdo e jamais deixara de existir em decorréncia dela;
talvez, por isso, seus progressos quase sempre tenham coincidido com aqueles que
caracterizam os da prépria evolugéo do ser humano.

A contabilidade surgiu da necessidade do homem em ter um instrumento que
relatasse o seu patriménio de modo a auxilid-lo na sua mensuracéo e gestdo. Com o
passar dos anos, a contabilidade foi sendo aperfeicoada até que se chegou a seu
grande marco, o surgimento 'dos meétodos das partidas dobradas, um método
consagrado até os dias de hoje, capaz de atender as necessidades dos usuarios de
contabilidade.

A contabilidade moderna, além de mensurar o patriménio e calcular o resultado
de determinado periodo, propicia uma grande base de dados a qual permite a seus
usudrios a obtencdo de informagdes relacionadas com a tomada de decisdes, do tipo
quanto preciso ter em estoque no comego do periodo, qual o saldo inicial de caixa
desejado para determinado més, qual prego minimo pode-se praticar para determinado
produto ou servigo, qual a melhor estratégia para a elisdo fiscal.

A contabilidade para atender as demandas gerenciais se ramificou, com isso,
nasceu a contabilidade de custos, a contabilidade gerencial e a contabilidade tributaria.
Outra ramificagdo da contabilidade € a contabilidade publica, é tratada de maneira
singular, pois atende a objetivos e usudrios diferentes da contabilidade praticada no
segundo setor. A seguir, sdo tratados por tépicos os tipos de contabilidade.

2.2 MERCADO DE CAPITAIS

O Mercado de capitais tem como objetivo canalizar recursos de médio e longo
prazo para agentes deficitarios, através das operagdes de compra e de venda de titulos
e valores mobilidrios, efetuadas entre empresas, investidores e intermediarios. A
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Comissdo de Valores Mobiliarios € o principal 6rgdo responsavel pelo controle,
normatizagéo e fiscalizagdo deste mercado.

Os mercados de capitais sd@o considerados eficientes
quando a ocorréncia enfre distintos participantes séo
guiados pelo principio do méaximo beneficio, com
transparéncia e disponibilidade de informagdes; ainda,
segundo o mesmo autor, a ulilizagdo de modelos
matematicos, como o da andlise fatorial de variaveis
gerenciais e disponiveis nas demonstragdes financeiras
das empresas, apresentagdo de correlagdo significativa
para explicar a valorizagdo de agdes negociadas em
bolsas de valores”. MIRALLES (2002, p. 495-528,).

Conforme Pinheiro (2005), a existéncia de mercados financeiros organizados e
eficientes possibilita o incremento do bem-estar global da sociedade, & medida que
facilita a localizacdo eficiente dos recursos financeiros e a propria competitividade do
sistema produtivo ao fornecer seus servigos ao menor custo possivel.

As pessoas e empresas tomam constantemente decises de investimento que
requerem o conhecimento de quando e como investir. Tais decisées contemplam uma
andlise que se traduz num frade-off entre investir ou manter recursos em espécie —
moeda - necessaria para criar uma condicdo de liquidez. Segundo a Teoria da
Preferéncia pela Liquidez de Tobin, os agentes trocaréo a liquidez por investimentos em
titulos do governo somente nos casos em que as expectativas futuras sobre o retorno e
risco associados ao investimento forem boas, isto &, altos retornos e baixos riscos.
(NAKAMURA & JUNIOR, 2004).

As Ciéncias Contabeis, como ciéncia gerencial que é cada vez mais ultrapassa os
limites dos escritérios contabeis. E hoje, mais do que simplesmente realizar a prestagio
de servicos de contabilidade, os contadores desbravam outros campos de atuagio,
ocupando cargos de gerenciamento, de diretoria, de consultoria e, sobretudo, de
analistas de mercado financeiro.

N&o por acaso isso ocorre, uma vez que, através da andlise e da correta
interpretacdo das demonstragdes contabeis das empresas, favorece ao contador ter a
visdo global sobre a “satide” destas instituicGes, saber prever e se antecipar aos fatos
econdmicos de mercado e ter boa interpretagdo sobre os movimentos econémicos
financeiros das empresas s&do caracteristicas inerentes a um bom contador, e,
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consequentemente, faz com que este seja um profissional cada vez mais requisitado
pelo mercado de agdes.

Contudo, apesar do grande crescimento deste tipo de mercado, & notério que
grande parte destes novos investidores se aventura sem o prévio conhecimenio do
mercado, causando grandes perdas e prejuizos a estas pessoas.

O Mercado de Capitais pode ser definido como um conjunto que abrange as
bolsas de valores, sociedades corretoras e diversificadas instituigées financeiras. Neste
mercado, sdo negociados titulos mobiliarios que tem por objetivo gerar recursos
financeiros para as empresas. Ainda, conforme Pinheiro (2009, p. 174),

O mercado de capitais pode ser definido como um
conjunto de instituicdes e de instrumentos que negociam
com tftulos e valores mobilidrios, objetivando a
canalizagdo dos recursos dos agentes compradores para
os agentes vendedores. Ou seja, o mercado de capitais
representa um sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios que tem o propésito de viabilizar a
capitalizagdo das empresas e dar liquidez aos titulos
emitidos por elas.

Desta forma, o Mercado de Capitais tem por objetivo o direcionamento de capital
e poupancga da sociedade para as empresas, criando um circulo virtuoso, pois estes
investimentos geram crescimento econdmico, gerando por consequéncia o aumento da
renda, e por este motivo os paises mais desenvolvidos possuem mercados de capitais
mais dinamicos, mais diversificados e fortalecidos.

O Mercado de Capitais, também chamado de Mercado de Acgbes, é segmentado
de duas formas, sendo que, conforme Fortuna (1997, p. 307) o Mercado Primario &
aquele em que a propria empresa emite agées ou debéntures, que sdo ofertadas através
de um banco. Assim, a empresa tera seu capital aberto através da emissdo desses
titulos e desta forma obtém recursos para seus empreendimentos. Ou seja, conforme
Pinheiro (2009, p.175) “o mercado primario de agGes é onde se negocia a subscrigdo
(venda) de novas agbes ao publico, ou seja, no qual a empresa obtém recursos para
seus empreendimentos.”.

Ja o Mercado Secundario é aquele em que se fransferem os titulos entre os
investidores efou instituicGes, ou seja, representa a transagdo enire compradores e
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vendedores de agbes, ndo ocorrendo desta forma em alteragdes financeira na empresa
que emitiu o titulo no mercado primario (FORTUNA, 1997, p. 307).

Ha de se ressaltar que, conforme Pinheiro (2009, p. 175) “a fungdo do mercado
secundario {...) € dar liquidez ao investidor, possibilitando que, no momento em que
realizar uma operacdo de venda, exista o comprador e vice-versa, o que viabilizara o
crescimento do mercado primario.”.

Por sua vez, Assaf Neto (2003) aponta gue o mercado financeiro & formado por
segmentos organizados, os quais comp8em a intermediagado financeira no Brasil com
objetivos distintos. O Quadro um, a seguir, demonstra a dimens&o do mercado financeiro
e apresenta o entendimento de Assaf Neto sobre sua a organizagdo. Nele estéo
situados, de alguma forma, as pessoas fisicas, governo, empresas e instituicdes
financeiras.

Assim & demonstrada a dimenséo do mercado financeiro:

Quadro1: Classificagio do Mercado Financeire Fonte: Adaptado de Assaf Neto (2003, p.108)

Segmentos do Mercado Objetivos Principais Agentes
Financeiro

Proporcionar contréle agil e ripide da | Autoridades imonetdtias (Banco Ceitral
liquidez econdmica, bem como, das taxas | e Tesouro Nacional)

Mercado dri - gy
. Monetirio | 3 juros bésicas.

Possibilitar operagGes de curto a médio | Bancos Comerciais e Sociedades
prazos para aplicagdo em  ativos | Financeiras (operagdes de empréstimos

Mercado de Crédito permanentes e capital de giro. e financiamentos)

Contemplar operactes de médio a longo ] Investidores  (pessoas  fisicas e
prazos e também de  prazos |juridicas) e Tomadores de recursos
indeterminados. Principais instrumentos: | (pessoas juridicas), intermediados,
as debéntures e as acdes, também {conforme o caso, por corretoras,
chamados de valores mobilidrios e os | distribuidoras.ou bancos.

Mercado de Capitais derivaiivos

Operar na conversio e troca de moedas de | Empresas e  intermedidrios com
Mercado Cambial um pais pela de outro operagdes . internacionais
{principalmente: bancos, corretoras de
cimbio, agéncias de turismo etc.)

2.3 BOLSAS DE VALORES

Dentro da historia que envolve as finangas, ndo exisie um periodo claro de onde e
como surgiu a Bolsa de Valores. Alguns setores afirmam que a origem seria grega,
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outros romana e existem até mesmo aqueles que atribuem a origem das bolsas de
valores nos bazares palestinos.

No entanto, conforme expde Rudge e Cavalcante (1998, p. 136) “o
comportamento dos mercadores sintetizava o procedimento comercial que daria vida as
Bolsas: a negociacdo de viva voz, superando barreiras geogréaficas, linguisticas e
ideolégicas”.

Contudo, estas bolsas de valores se limitavam a operagbes relativamente
simples, como compra e venda de moedas, metais preciosos e letras de cambio, e ndo
possuiam carater associativo e nem estavam relacionadas a titulos e valores mobiliarios.

Sobre a palavra bolsa, Pinheiro (2009, p. 240) esclarece que no sentido comercial
e financeiro, a expressao originou-se na cidade Belga de Brujas, onde se realizavam
assembleias de comerciantes na casa do senhor Van der Burse, em cuja fachada existia
um escudo com trés bolsas, bras&o do proprietario, simbolizando honradez e méritos por
sua atuagdo na area comercial.

E notério que a partir de entdo as bolsas de valores sofreram profundas
modificagdes e adaptacdes, sobretudo com a expansdo das sociedades por agdes,
onde, a bolsa assumiu papel importante na oferta e demanda de capitais. Hoje, podem-
se definir as bolsas de valores como sendo, conforme Pinheiro (2009, p. 240),

Instituicoes de carater econdmico que tém como objeto a
negociagdo publica mercantil de fitulos e valores
mobilidrios, ou seja, € um local onde se compram e
vendem agdes. Nelas ocorre a canalizagdo da oferta e
demanda dos investidores e a publicacio oficial dos
precos ou cotagdes resultantes das operagdes
realizadas.

Cronologicamente, a primeira Bolsa de carater internacional fora criada na cidade
de Amberes, também Belga, no ano de 1.531. Mais tarde, em 1.554 surgiu a bolsa
inglesa, sediada na cidade de Londres, a francesa em 1.724 e no ano de 1.792 fora
criada a bolsa norte-americana, na cidade de Nova lorque. No Brasil, o desenvolvimento
da Bolsa de Valores esta ligado ao desenvolvimento da estrutura financeira do pais. No
entanto, conforme Rudge e Cavalcante (1998, p. 137) “antes do século XIX nZo se
encontravam instituicdes organizadas, mas apenas individuos exercendo as fungges (...)
de corretores.”, e somente em 13 de margo de 1897 foi expedido o Decreto n° 2.475,
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que se constituiu na espinha dorsal da legislagdo nacional sobre Bolsas e Corretoras de
Séao Paulo, por ato de seu governo estadual foi aprovada uma tabela de corretagem para
a até entdo Bolsa Livre de Valores, que como relataram Rudge e Cavalcante (1998, p.
138) “Este fato representou o passo inicial para a criagdo dos primeiros cargos de
corretores de fundos publicos. Em 1897, O Governo Estadual instituia a Bolsa Oficial de
titulos de Sdo Paulo.” Desde entdo, ao passo das reformas que regulamentaram e
institucionalizaram o sistema financeiro nacional, originadas no ano de 1.964, que as
Bolsas de Valores assumiram as caracteristicas que hoje possuem.

Atualmente, conforme relata Pinheiro (2009, p. 240-241), como caracteristicas, a
Bolsa de Valores € um mercado publico, onde os titulos e valores sdo negociados.
Apenas os {itulos das entidades que tenham sido admitidas a negociagdo sé&o
negociaveis e as transagdes estdo garantidas economicamente e juridicamente, em
virtude a da regulamentacdo existente, que garante as operacdes as qualidades dos
valores. Ainda, a Bolsa de Valores deve promover a livre concorréncia e a diversificagdo
em grande numero de investidores e instituices financeiras, para que ndo haja
monopodlio do mercado, além da transparéncia na fixagcdo dos pregos, gerando
credibilidade e confiancga.

As Bolsas de Valores possuem diversificadas fungdes, como facilitar a troca de
fundos enitre as entidades que precisam de financiamento e os investidores;
proporcionar liquidez aos investidores em bolsa, permitindo a recuperagdo dos
investimentos aos investimentos quando necessario, através da venda de seus ativos;
fixar os pregos dos titulos através da oferta e da procura dos mesmos; propiciar
informagdes aos investidores sobre as empresas que negociam em Bolsa; proporcionar
confianga aos investidores, uma vez que as compras e vendas de fitulos estdo
garantidas judicialmente; além de publicar os pregos e as quantidades negociadas para
informar aos investidores e entidades interessadas (PINHEIRO, 2009, p. 241).

Nas Bolsas de Valores existem diversos participanies, sendo eles pessoas fisicas
el/ou juridicas, caracterizadas como tomadores de capitais (empresas que visam obter
recursos para seus investimentos); os ofertadores de capitais (empresas ou participantes
que objetivam aplicar suas sobras de liquidez com a finalidade de obter ganho); e os
mediadores (instituigbes financeiras que operacionalizam as demandas dos
compradores com a oferta dos vendedores de titulos). Estes participantes podem
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apresentar carater de investidores, onde utilizam os mercados das bolsas a fim de obter
rendimento em longo prazo. Mas podem apresentar também caracteristicas de
especuladores, quando se utilizam desses mercados para obterem lucros em curto
prazo, sem se preocuparem com os titulos que estdo comprando, que em fungdo da
volatilidade do mercado buscam oportunidades de ganho na compra e venda de acgGes.
Ha ainda os gestores financeiros que realizam a gestdo das empresas para captar
recursos a baixo custo e investir recursos sem risco, com prazos adequados
(PINHEIRO. 2009 p.241).
Segundo Pinheiro (2009, p.242)

Podemos dizer que a fun¢do de uma bolsa de valores ndo é a
de criar riqgueza, mas a de transferir os recursos da economia,
pois a cada entrada de fundos no mercado bursatil
corresponde a uma fuga de capitais previamente aplicados,
que representa simples transferéncia de propriedade. Isso
néo significa que as bolsas sdo organizagdes neutras com
relacdo & economia. A existéncia das bolsas propicia aos
possuidores de iftulos patrimoniais € aos subscritores de
novas emissdes a certeza da liberagdo do capital investido, e
essa convicgdo os leva a realizar o investimento.

Assim fica bem evidenciada a criacdo de riqueza social afravés das bolsas de
valores, uma vez que sdo eles os organismos que impulsionam o processo e
mecanismos de democratizagéo do capital.

2.4 BM&FBOVESPA S.A.

A Bovespa foi fundada em 23 de agosto de 1890 por Emilio Pestana. Até as
reformas do sistema financeiro e do mercado de capitais implementadas pelo governo
no biénio 1965-1966, as bolsas de valores brasileiras eram entidades oficiais
corporativas, vinculadas as secretarias de finangas dos governos estaduais e compostas
por corretores nomeados pelo poder ptblico.

Apbs as reformas, as bolsas assumiram a caracteristica institucional que mantém
até hoje, transformando-se em associagdes civis sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa, financeira e patrimonial. A antiga figura individual do corretor de fundos
publicos foi substituida pela da sociedade corretora, empresa constituida sob a forma de
sociedade por agdes nominativas ou por cotas de responsabilidade limitada.
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Em 28 de agosto de 2007, a BOVESPA deixou de ser uma instituicdo sem fins
lucrativos e se tornou uma sociedade por agdes: a BOVESPA Holding S/A.

Empresarios paulistas ligados a exportagdo, ao comércio e a agricultura criaram,
em 26 de outubro de 1917, a Bolsa de Mercadorias de Sao Paulo, a BMSP. Primeira no
Brasil a introduzir operagdes a termo, ela alcangou, ao longo dos anos, rica tradigdo na
negociacao de contratos agropecuarios, particularmente café, boi gordo e algoddo. Em
julho de 1985, surge a Bolsa Mercantil & de Futuros, a BM&F. Seus pregdes comegam a
funcionar em 31 de janeiro de 1986. Em pouco tempo, ela conquista posicdo invejavel
entre as principais commodities exchanges do mundo, negociando contratos futuros, de
opcoes, a termo e a vista, referenciados em indices de agbes, ouro, taxas de juros e
taxas de cambio.

Em 9 de maio de 1991, BM&F e BMSP resolvem fundir suas atividades, aliando a
tradigéo de uma ao dinamismo da outra. Surge entdo a Bolsa de Mercadorias & Futuros
- também com a sigla BM&F - cujo objetivo € desenvolver mercados futuros de ativos
financeiros, agropecuarios e outros.

Em 2007, a BM&F iniciou seu processo de desmutualizacdo e, a partir de 1° de
outubro de 2007, a BM&F se tornou uma sociedade por agées com fins lucrativos. Por
meio da desmutualizagdo, os direitos patrimoniais dos antigos associados da
Companhia foram desvinculados dos Direitos de Acesso, € convertidos em participagdes
acionarias.

Atualmente no Brasil, esid em operagdo, como a principal bolsa, a
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros - criada em maio de
2008 com a integragdo entre Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) e Bolsa de
Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), tornando-se a maior bolsa da América Latina, a
segunda das Ameéricas e a terceira maior do mundo.

Sao nelas que sédo negociados os titulos e valores mobiliarios, tais como: a¢des de
companhias abertas, titulos privados de renda fixa, derivativos agropecuarios
(commodities), derivativos financeiros, entre outros valores mobiliarios. A
BM&FBOVESPA também administra mercados de Balcdo Organizado.




DO GOS0 0000090000000 0000000000000C000O00CO0OCOCO°FOCFOCFOOKCPOO

Figura 1 — Fechamento diario das aplicages na BOVESPA em 18/12/18. Fonte: Infomoney (2018).
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Na imagem podemos identificar que a Bolsa Obteve alta nas suas aplicagées
diarias, fechado o dia com saldo positivo, mas adquiriu perdas na segunda semana de
Dezembro de dois mil e dezoito (2018), apresentando uma baixa de -0,96%. No entanto,

no cenario a nivel anual, obteve um aumento de 13.36% nos seus investimentos.

2.5 INSEGURANCAS DA BOLSA DE VALORES

Segundo o Banco BGTPACTUAL, Ha dois principais riscos envolvidos na bolsa de
valores. O primeiro deles é o chamado risco de liquidez. Ele é, basicamente, o risco de
vocé néo conseguir vender suas agdes, caso compre titulos de empresas que sdo pouco
negociadas na bolsa. Por isso, é sempre bom estar atento as tendéncias e
movimentagées no mercado antes de investir. Outro risco é o da desvalorizagdo do
ativo: vocé compra uma agéo, a empresa vai mal, as agdes caem e vocé nédo recupera o
investimento.

A verdade € que, o que é realmente arriscado no mercado de acbes sdo as
pessoas, ou melhor, a falta de conhecimento de algumas delas. Quem investe sem
conhecer o funcionamento e sem entender os riscos do mercado de agdes esta fazendo
um investimento de alto risco, simplesmente porque nio sabe ao certo o que estdo
fazendo. Elas estdo apostando, podendo ter grandes ganhos ou, o que é mais provavel,
grandes prejuizos. Quando isso as acontece geralmente colocam a culpa em seu

suposto azar para investir em agdes.
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Portanto o investidor iniciante ndo tem parametros para delimitar a melhor escolha
a ser tomada, sendo que ele entra no mercado de investimento por influéncias dispersas
de outros atores sem, necessariamente, estar consciente de suas opgdes. Este é
conhecido como efeito manado que é estudado nas finangas comportamentais.

Temos uma necessidade inata de agir em conformidade
com os demais membros dos grupos no qual estamos
inseridos. Agir de tal forma traz conforio e seguranca,
mesmo porque errar na companhia dos outros € menos
constrangedor. (MOSCA, 2009, p. 38).

Este comportamento traz enormes riscos a esses investidores que muitas vezes
saem do mercado com enormes prejuizos € com uma impressdo e sentimentos

justificadamente negativos da bolsa de valores e seus mecanismos.

2.6 CORRETORAS

Para se comprar ou vender a¢tes € necessario o intermédio de uma corretora de
valores habilitada na Bovespa. Essas instituicbes sdo autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Para serem
membros da bolsa de valores as sociedades corretoras devem associar-se por meio da
aquisicdo de um titulo patrimonial.

De acordo com o relato de Rudge e Cavalcante (1998, p. 145), a atividade de
corretor originou-se na antiguidade, e fazia referéncia as pessoas que se dedicavam a
realizar a troca de moedas, por isso também eram chamadas de “cambistas”. Estas
pessoas exerciam uma importante fungdo, visio que a grande divisdo do mundo em
diversas cidades e estados determinava a existéncia de diversificas moedas, e nao
existia fixagdo do cambio, o que dificultava as transagbes comerciais enire as nacgoes.
Desta forma, os cambistas que possuiam estoques de moedas e promoviam a troca
necessaria para a efetivagdo da comercializagdo, remunerando-se esta troca com uma
determinada comiss&o.

Assim como em todo o mundo, no Brasil também existiu a figura dos corretores
de fundos publicos. No entanto, de acordo com Ruge e Cavalcante (1998, p. 145) “A Lei
de Mercado de Capitais extinguiu a figura do corretor de fundos publicos e instituiu as
sociedades corretoras (...) constituidas sob a forma de sociedade anénima ou por quotas
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de sociedade limitada.”. Vale mencionar aqui que a referida Lei € a de n°® 4.728, de 14 de
julho de 1.965.

Essa alteragdo objetiva permitir uma fiscalizagdo direta dos organismos federais
em relagédo as atividades dos corretores, além de extinguir a vinculagéo do corretor ao
Estado e subordina-lo ao regime da lei comercial.

Para Castro (1.979, p.75), a Lei 4.728/65 deve determinar que essas sociedades
corretoras devem atuar como instituigdes financeiras auxiliares € membros das bolsas
de valores e que para o exercicio de suas atividades, estas dependem de prévia
autorizagdo da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios), além de estarem sujeitas as
normas do Banco Central e do Conselho Monetario Nacional.

Rudge e Cavalcante (1998, p. 146) esclarecem que as atividades basicas das
corretoras estdo identificadas como sendo operar com exclusividade em bolsa de
valores, em todas as modalidades deste, sendo a vista e a termo, no mercado futuro e
no de opgdes, com titulos e valores mobiliarios da negociagdo autorizada; comprar,
vender e distribuir titulos e valore mobiliarios por conta de terceiros; formar e gerir, como
lider ou participante de consoércios para langamento publico (underwriting), bem como
para compra ou revenda de titulos e valores mobiliarios e, ainda, encarregar-se de sua
distribuicdo e colocagcdo no mercado de capitais; encarregar-se da administracdo de
carteiras de valores e da custddia de titulos e valores mobiliarios; incumbir-se da
transferéncia e da autenticagdo de endossos, desdobramentos de cautelas, recebimento
e pagamento de resgates, juros ou dividendos de titulos e valores mobiliarios;
encarregar-se da subscri¢do de titulos e valores mobiliarios, prestar servigcos técnicos
nesse sentido e exercer fungoes de agente fiduciario por ordem de terceiros; operar em
conta corrente com seus acionistas, ndo movimentaveis por cheques, administrar
recursos de terceiros destinados a operagdes mobilidrias e financiar a liquidagdao das
operacdes realizadas por conta de seus comitentes; promover o lancamento de {itulos e
valores mobiliarios, publicos e particulares; instituir, organizar e administrar fundos
mutuos de investimentos, bem como clubes de investimentos, destinados e coletar e
aplicar numerario em titulos e valores mobiliarios; organizar fundos de investimento, sob
a forma de sociedade andonima de capital autorizado para aplicagdo em titulos e valores
mobiliarios, bem como encarregar-se de sua colocagdo; intermediar operagtes de
cambio e negociagdo das respectivas letras; intermediar operagSes no mercado de
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commodities; e por fim assessorar os clientes no processo de tomada de decis3o,
baseadas em estudos elaborados por seu departamento técnico.

Para os servigos prestados pelas corretoras, Rudge e Cavalcante (1.998, p. 147)
informam que estes sdo bem diversificados, como a adminisiragdo de carteiras, que
consiste na selecdo de investimentos mediante critérios técnicos da corretora, cabendo
a decisao de investir a esta; a custodia de titulos; a servicos de cambio e open market
(operagdo no curtissimo prazo); comunicages e processamento de dados, ligadas a
rede nacional de telex, conex@o on-line com centros de processamento de dados das
Bolsas e Centrais de Liquidacdo; a administragdo de fundos mutuos, dirigidos a
investidores de pequenas poupangas; € a administragdo de clubes de investimentos com
servigos de apoio, constituicdo, administra¢do de carieiras e registro do Clube em Bolsa.

Vale ressaltar que o relacionamento investidor-corretor-Bolsa deve ser
restritamente formal, garantindo seguranca e imparcialidade as operagdes, conferindo a
elas legitimidade.

Com relagéo as Distribuidoras, afirma Castro (1.979, p.76)

Criadas pela Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1.965 (Lei do
Mercado de Capitais), as sociedades distribuidoras tem
por objeto a subscrig@o, distribuigdo ou intermediacdo na
colocagédo de titulos ou valores mobiliarios para venda, e
distribuicdo ou negociacdo, no sentido de contribuirem
para a captacdo e colocagdo de poupangas no Mercado
de Capitais.

Nesse sentindo para quem deseja comegcar a investir, € de extrema importancia
procurar uma corretora que possa oferecer servicos com baixo custo de intercambio
investido/AgGes, abrir uma conta e depositar o dinheiro que sera investido, pois é
através das corretoras que irdo tabelar as ag¢Ges conforme o perfil financeiro do
investidor, dessa forma, as corretoras facilitam os servicos para quem quer comegar a
investir.

2.7 ETAPAS DO PROCESSO DE ANALISE FINANCEIRA

Silva J. (2010) explica que um tirabalho de analise deve seguir as seguintes
etapas:
A. Coleta e conferéncia da documentagéo para andlise.
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B. Padroniza¢do das demonsiracdes contabeis.
C. Analise dos indicadores.
D. Conclusdo dos resultados encontrados.

O trabalho do analista contador comega quando as demonstracdes estédo prontas.
A partir desses dados, inicia-se o processo que culminam com a elaboragdo dos
resultados da empresa que sera investida.

No entanto, ainda encontra-se dificuidade de obter dados reais para serem
analisados sobre as demonstragdes contabeis, os chamados dados “frios”, e para que
esse problema seja minimizado, é recomendado acessar o site da Bovespa (Bolsa de
Valores de Sao Paulo).

2.7.1 Padronizacgdo das Demonstragoes Contabeis

Essa maneira de organiza¢do das contas facilita os servigos, ao invés de calcular
conta a conta, suas alteragdes, elaborar planilhas, € mesmo com o uso do computador
ainda seria um grande esforgo.

Para que se pudesse ter uma padronizagdo, assim facilitando a adequagdo dos
balancos anteriores as leis normais, permitindo que se fizesse a andlise corretas de
dados, foi implantada as Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, causando assim uma grande
alteracdo na Lei n° 6404/76.

Dessa forma, a padronizagdo dessas demonsiragées tem o objetivo de diminuir o
tralho do analista visto que para esta atividade, ndo necessariamente, precisara de um
detalhamento em cada conta analitica (salvo em algumas contas que sentir a
necessidade de obter um conhecimento mais detalhado).

Matarazzo (2010) explica que alguns dos principais motivos para a execu¢éo da
padronizacdo sao:

a) Simplificacdo e a comparabilidade: pois facilita a interpretacdo dos dados
coletados;

b) Promover uma maior intimidade do analista com as demonstragées financeiras da
empresa.

Silva J. (2010, p.195) comenta que a padronizagdo:
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Tem por finalidade levar as pegas contabeis a um padrao
que atenda as diretrizes técnicas da instituicdo ou do
profissional independente que esteja desenvolvendo a
andlise para atender determinada finalidade, como uma
decisdo de investimentos ou deciséo de crédito, entre outros
objetivos.

c) Adequacdo aos objetivos da analise: reclassificagdo de contas a exemplo da
conta Duplicatas Descontadas;

d) Precisdo nas classificagdes das contas: Ha empresas que “maquiam” contas
afim de “embelezar” o balango patrimonial; — por exemplo, dividas que deveriam
estar no curto prazo e s&o regisiradas no longo prazo; a padronizagédo rigorosa
deve corrigir isso;

e) Descoberta de erros: ha casos de erros, intencionais ou néo, nas DFs. Como: o
valor do estoque final e do inicial da DRE, que n3o batem com os valores
apresentados no Balango e; a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
encontrada no Balango que ndo € a mesma constituida na DRE. Tais ocorréncias
levam o analista a desconfiar da veracidade das demonstragées financeiras.

Assim torna-se indispensavel a correta padronizagdo das demonstragbes
financeiras, seja ela para qualquer finalidade, pois ela se torna a base de todo um
investimento, e a partir dela, serdo tomadas diversas decisées sendo para investir em
suas acles ou para que sejam realizadas auditorias, para verifica a situagéo financeira
da empresa.

Dessa forma, destaca-se o Balango Patrimonial e as Demonstragdes de
Resultadas apresentadas a seguir.
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Quadro 02 — Padronizagéo Balango Patrimonial e DRE. Fonte: Livro Anélise Financeira de balangos. Cruz

(2015).
BALANGCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponibilidades Fornecedores
Contas a receber Obrigagbes Fiscais
Estoques . Empréstimos
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo Exigivel a Longo Prazo
Investimentos PATRIMONIO LiQUIDO
Imobilizado Capital Social
Intangivel Reservas e Ajustes

(-) Prejuizos Acumulados

DEMONSTRACOES DO RESULTADO DO EXERCICIO

Receita Liquida de Vendas

(-) Custo dos Bens

(-) Despesas com Vendas

(-) Despesas Administrativas

(+/-) Outras Receitas/Despesas Operacionais
(+/-) Resultado da Equivaléncia Patrimonial
(+/-) Resultado Financeiro

(-) Impostos de Renda e Contribuicdo Social
(-) Outras Contas

(=) Lucro/Prejuizo do Exercicio

2.8 INDICES DE LIQUIDEZ.

Para que a continuidade da empresa seja preservada, entra em questdo a anélise
de indices de Liquidez, que ird mostrar a situagdo da empresa frente as suas obrigagdes

AOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOQOOOOOO(
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acessorias, dessa forma os gestores podem avaliar os indices e tomar decis6es com os
resultados obtidos.

Os Indices de Liquidez evidenciam a capacidade financeira da empresa em
relagdo aos compromissos assumidos com terceiros, comparando os ativos e passivos,
evidenciando os valores circulantes e ndo circulantes. S&o indices que “procuram medir
guio solida é a base financeira da empresa”. (MATARAZZO, 2010 p. 99).

indices de Liquidez: quanto maior melhor.
a) Liquidez Corrente — quanto a empresa possui de ativo circulante para cada 1 de
passivo circulante.

LC = Ativo Circulante / Passivo Circulante x 100.

b) Liquidez Seca — indica percentual de dividas de curto prazo
LS = (Ativo Circulante — Estoques) / Passivo Circulante x 100.

c) Liquidez Geral — detecta condigdes financeiras a longo prazo.
LG = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel Longo Prazo) / (Passivo Circulante +
Exigivel Longo Prazo) x 100.

2.8.1 Analise Horizontal e Vertical.

De acordo com Assaf Neto (1998, p.102), a analise horizontal pode ser definida
como a “comparagéo que se faz enire os valores de uma mesma conta ou grupo de
contas em diferentes exercicios sociais”, ou seja, a analise horizontal tem como sua
principal caracteristica a andlise dos dados através do tempo, sendo de grande
importancia para um acompanhamento adequado da evolugdo da empresa.

O calculo da andlise horizontal, pode ser obtido através de nimeros indices, que
relacionam o valor de uma conta em determinada data (Vd)e seu valor obtido na data
base(Vb), podendo ser visualizado da seguinte forma (ASSAF NETO, 1998; p.103):
Numero-indice = _Vd x 100

Vb

Ja a analise vertical, que também é um processo comparativo complementando
as informacdes horizontais este estudo permite conhecer a estrutura financeira e
econdmica da empresa, ou seja, a participagio relativa de cada elemento patrimonial e
de resultado (ASSAF NETO, 1998; p.54).
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Vé-se que tanto a analise horizontal e vertical sdo instrumentos valiosos que
contribuem para melhor interpretacdo de dados da estrutura e da tendéncia gerados
pela empresa, cada uma tendo -caracteristicas em particular que quando
complementares aperfeigoa o processo de tomada de decisao.

Tabela - 1 — Indicadores econdmicos Financeiros. Fonte: FAAP.

Participacdo relativa de cada valor em ‘

Andlise vertical relacdo ao total de que faz parte

i !

Analise horizontal

1 |

Relatdrio de avaliagdo

Avaliagdo do aumento ou diminuicdo
dos valores entre dois periodos

Opinido do analista em relagédo
aos fatos analisados

A analise vertical € necessaria pois ela ira verificar todas as contas referente a
resultados do ano corrente. J& a analise Horizontal irda verificar os resultados entre
periodos, dessa forma analisando cronologicamente e tirando conclusdes sobre o
crescimento da empresa referente aos anos anteriores e o atual, apés isso & gerado um

relatério definindo os resultados e as decisdes que devem ser tomadas.

2.9 TIPOS DE INVESTIMENTOS.

Segundo o portal do investidor as formas de investimentos se enquadram em

valores mobiliarios que sao:

o Acoes;
e Debéntures;

e Mercado de Fundos de Investimentos em Agées.
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2.9.1. Agoes

De acordo com o Guia de Fundos do site da Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento (ANBID, 2018:10):

Ao investir em acGes, vocé compra uma ‘“fatia” de uma
empresa. Se essa empresa crescer ao longo dos anos, a
tendéncia & de gue as agdes se valorizem — e € assim que
aplicar em agGes da lucro para os investidores. Agbes
costumam serem consideradas boas opgSes para criangas
porque, em geral, imagina-se que o dinheiro sb sera resgatado

investimento, ele normalmente & recomendado para o longo
prazo.

As agbes constituem a menor parcela (fragédo) do capital social de uma sociedade
anénima. S3o valores caracteristicamente negociaveis e distribuidos aos subscritores
(acionistas) de acordo com a participacdo monetaria efetivada (NETO 2014, P83).

Basicamente de um lado estdo as empresas gue desejam financiar suas cotas
empresariais, para assim fazer com que circule a moeda no mercado, € em caso de
perdas, ndo ira sair no prejuizo sozinha, dessa forma diminuindo suas obrigagdes, e por
outro lado, tem os pequenos, médios e grandes empresarios, que possuem o capital
suficiente para adquiri uma ou mais cotas, visando aumentar o seu capital aplicado.

Para Pinheiro (2009, p. 254), os indices de agbes sdo nimeros temporais e na
maioria dos casos ponderados. Podem ser considerados como indicador de variagéo de
precos ou cotagdes de mercados utilizados para acompanhamento do comportamento
das principais agdes negociadas numa bolsa de valores, uma vez que é representativa
de todo o mercado em um momento especifico.

Ainda conforme relata Pinheiro (2.009, p. 254).

Pela comparacdo dos indicgs apurados sucessivamente
pelas bolsas de valores, pode-se saber se o mercado
encontra-se em alta, estavel ou em baixa, 0 que orienta os
investidores em suas aplicagées no fuluro préximo. O
acompanhamento do Indice é feito em geral por meio de
um gréfico simples que regisira sua evolugdo no tempo:
um ano, um més, uma semana ou até mesmo ao longo de
um dia.




Q0000000000000 00000000000V00V00V0V0V00A0V0O0O0VO0OV0V0V0VOO0O0V0O0O

)

~

2.9.2 Debéntures

Segundo a BM&FBOVESPA, “debénture € um titulo de divida que gera um direito
de crédito ao investidor. Ou seja, o mesmo tera direito a receber uma remuneracéo do
emissor (geralmenie juros) e periodicamente ou quandoe do vencimento do titulo
recebera de volta o valor investido (principal)”. No Brasil, as debéntures constituem uma
das formas mais antigas de captagdo de recursos por meio de titulos.

Debentures séo titulos de divida de longo prazo emitidos por sociedades por
acbes e destinados, geraimente, ao financiamento de projetos de investimentos (fixo e
giro) ou para alongamento do perfil de endividamento das empresas. Constitui-se, em
eésséncia, num instrumento no gual 6 tomador de recursos (emiténte do titulo) promete
pagar ao aplicador (debenturista) o capital investido, acrescido de juros, em determinada
data previamente acertada (NETO, 2014, P86).

As debéntures sdo emitidas por sociedades andnimas de capital aberto ou
fechado e utilizadas para financiar projetos ou reestruturar dividas da empresa, tendo
como vantagens na captacdo de recursos a diminuicdo do seu custo médio, o
alongamento e a adequagédo do seu perfil e a diminuigdo significativa das garantias
utilizadas.

Desta forma, uma companhia em vez de tomar um empréstimo junto ao banco,
pode realizar uma emissédo de debéntures para captar recursos e aplicar em projetos
gue, por exemplo, aumentarao a sua capacidade produtiva ou perinitirdo a sua éntrada
em um novo segmento de negécios.

As debéntures asseguram aos seus titulares um direito de crédito contra a
companhia nas condigGes constantes da escritura de emissdes & do certificado, havendo
preferéncia quanto ao recebimento do capital aplicado. Prestam-se ae carregamento de
recursos para o financiamento de capital fixo e de giro das empresas. As debéntures
podem ser emitidas por sociedades por agdes (sociedades andnimas ou em comandita
por acgdes), de capital aberto ou fechado (PINHEIRO ‘2009, p. 213).

Desta forma as companhias podem fazer vérias emissdes, sendo assim divididas
em séries. As debéntures da mesma série tm o mesmo valor nominal e conferem aos
seus titulares 03 mesmos direitos. Adicionalimente, a companhia pode incluir nas suas
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debéntures caracteristicas para atrair mais compradores como, por exemplo,
conversibilidade em agbes e participagdo nos lucros.

Segundo o site B3.com, as debéntures podem ter por remuneragéo:

1. Taxa de juro prefixado;

2. Uma das seguintes remuneragdes, ajustada para mais ou para menos, por taxa fixa:
2.1. Taxa Referencial (TR) ou Taxa de Juro de Longo Prazo (TJLP), observado o
prazo minimo de um més para vencimento ou repactuacao;

2.2. Taxa Basica Financeira (TBF), se emitidas por sociedades de arrendamento ou
pelas companhias hipotecarias, observado o prazo minimo de dois meses para
vencimento ou repactuagao; ou
2.3. Taxas flutuantes que sejam regularmente calculadas e de conhecimento publico
e que sejam baseadas em operacgfes coniraiadas a taxas de mercado prefixadas,
com prazo nao inferior ao periodo de reajuste estipulado contratualmente.
3. Alternativamente, & permitida a emissao de debéntures com clausula de corre¢aos
monetaria baseada nos coeficientes fixados para corregdo monetaria de titulos publicos
federais, variagdo da taxa cambial ou indice de pregos, ajustada, para mais ou para
menos por taxa fixa.
3.1As debéntures com clausula de corregdo monetaria baseada em indices de
precos devem ter prazo minimo de um ano para o vencimento ou repactuacgéo,
observando que:
3.1.1. O pagamenio do valor correspondente a corregdo monetaria nao pode
ser inferior a um ano;
3.1.2. O pagamento do valor correspondente a corregdo monetaria somente
pode ocorrer por ocasifo do vencimento ou repactuagio; e.
3.1.3. O pagamento de juros e amortizagéo realizados em periodos inferiores
ha um ano deve ter como base de calculo o valor nominal das debéntures,
sem considerar correcdao monetaria de periodo inferior a um ano.
2.9.2.1 Tributagdo da Debénture
Segundo o Banco BTGPACTUAL S.A Em termos de tributacdo do Imposto de
Renda, a debénture & considerada um investimento de renda fixa.
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A aliquota segue uma tabela regressiva, que varia conforme o tempo de
aplicagéo, de menos de 180 dias (22,5%) a mais de 720 dias (15%):

Tabela 2: Porcentagem de rendimento obtido com debéntures. Fonte: Banco BTGPACTUAL S.A.

PRAZO DE APLICACAO ALIQUOTA IR
Até 180 dias 22.5%

De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Nesse caso, é interessante deixar claro que o recebimento periédico de juros
permite, por um lado, a diluicdo do risco (ja que da mostras de que a empresa tem
condigbes de honrar suas dividas) e, por outro, acarreta a cobranga recorrente de
Imposto de Renda. Esse recolhimento periédico do imposto de renda pode ser
bastante prejudicial para a rentabilidade final de um titulo.

2.9.3 O Mercado de Fundos de Investimentos em Ac¢des.

De acordo com o Guia de Fundos do site da Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento (ANBID 2006, p 02):

Um fundo de investimento é um condominio que reune
recursos de um conjunto de investidores, com o objetivo
de obter ganhos financeiros a partir da aquisicdo de uma
carteira de titulos ou valores mobiliarios.

Dessa forma os fundos permitem que os pequenos investidores possam obter
acesso a melhores condicdes de mercado, com custos menores e além de tudo
contando com uma administragdo profissional. Além disso, eles tornam possivel a
diversificagdo dos investimentos através da aplicagdo em suas diferentes classes,

visando diluir o risco e aumentar o potencial de retorno.
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Figura 02. Infografico de investimento dos investidores financeiros. Fonte: Site Sevna.
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No fundo de investimentos apresentados, destaca a forma mais simplificada de
como funciona um investimentos nesse ramo, onde de um lado temos os investidores
com capital para investir, e do outro lado, empresas necessitando de capital para
continuar seus projetos, € no meio termo temos as corretoras gerenciando esse cambio,
€ nesses momentos em que os investidores devem analisar os projetos mais firmes e
que projetam bons resultados no futuro, caso contrario o fracasso sera o Unico resultado
obtido.

Dessa forma vale ressaltar que os fundos de investimento que compram ativos,
como titulos do governo, agdes, debéntures e outros, existem fundos que compram
apenas cotas de outros fundos de investimento. A classificagdo desses fundos segue a
classificagao dos fundos de investimento, nos quais os seus recursos estao aplicados, e
0s mais conhecidos sd@o: os Fundos de Investimento Financeiro (FIFs) e os Fundos de
Investimento em Titulos e Valores Mobiliarios (FITVMs). E os fundos de cotas mais
conhecidos sdo aqueles que aplicam, nos FIFs e nos FITVMs, ou seja: os Fundos de
Aplicagdo em Cotas de Fundos de Investimento Financeiro (FACs) e os Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Titulos e Valores Mobiliarios
(FICFITVMSs), (ANBID, 2008, p 02).
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3. METODOLOGIA.

A metodologia para Fonseca (2002) apud Gerhart e Silveira (2009), significa um
estudo sistematico, pesquisa, investigagdo dos caminhos a serem percorridos, para se
realizar uma pesquisa ou um estudo, ou para se fazer ciéncia, ou seja, os instrumentos
utilizados para fazer uma pesquisa cientifica.

Os contetdos apresentada vieram por meio de pesquisas de carater bibliografico,
descritiva, estudo de caso, a fim de fundamentar a elaboragdo do mesmo, onde sera
voltada para a area de métodos e andlises para se obter as melhores formas de se
investir no mercado, evidenciando a importancia da contabilidade para se obter um bom
investimento.

Sendo assim, a partida inicial para a realizagdo desse trabalho deu-se a parti da
Pesquisa Bibliografica, que consiste em conhecer as diferentes contribui¢des cientificas
sobre determinado tema.

Segundo “Lakatos e Marconi (1987, p.66)°, a pesquisa
bibliografica frata-se do levantamento, selegcdo e
documentacdo de foda bibliografia ja publicada sobre o
assunto que estd sendo pesquisado em livros,
enciclopédia, revistas, jornais, folhetos, boletins,
monografias, teses, dissertacSes e material cartogréfico,
com o objetivo de colocar o pesquisador em contato direto

com o todo o material ja escrito sobre 6 mesmo.

Segundo Marconi e Lakatos, (2011 p. 111), “consiste numa conversacgéo efetuada
face a face, de maneira metddica; proporciona ao entrevistador, verbalmente, a
informagdo necessaria’ e pode ser: padronizada ou estruturada, despadronizada e néo
estruturada ou painel.

Dessa forma de acordo com Yin (2001, p.32): “o estudo de caso & uma
investigacdo empirica de um fenémeno contemporaneo dentro de um contexto da vida
real, sendo que os limites entre o fenédmeno e o contexto ndo estdo claramente definido”.
Yin (2001) enfatiza ser a estratégia mais escolhida quando & preciso responder a
questées do tipo “como” e “por que” e quando o pesquisador possui pouco controle

sobre os eventos pesquisados.
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Goode e Hatt (1979, p. 421-422) definem o estudo de caso como um método de
olhar para a realidade social. “N&o € uma técnica especifica, € um meio de organizar
dados sociais preservando o carater unitario do objeto social estudado”.

Também como método de coleta de dados, o questionario consiste em “uma série
ordenada de perguntas, que devem ser respondidas por escrito @ sem a presen¢a do
pesquisador” (Marconi e Lakatos, 2011, p. 111) e é geralmenie devolvido depois de
preenchido. Nele deve conter um conjunto de itens ordenados, com perguntas claras e
organizadas, podendo ter perguntas abertas ou fechadas, sendo que nas primeiras o
entrevistado pode responder de maneira livre as perguntas, enquanio que no
questionario fechado as questées possuem varias respostas, em que se deve escolher
uma ou mais alternativas.

Nesse sentindo, foram escolhidas perguntas abertas a fim de facilitar a respostas
para os entrevistados, e obté-las de formas mais agil e pontual, sendo assim a pesquisa
qualitativa.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A pesquisa foi realizada com um profissional contabil, que atua no ramo

empresarial, 34 anos, atuante no municipio de ltaituba. Utilizou-se um questionario que

tem por finalidade demonstrar a importancia e buscar orientagdes a certa do tema, para

assim obter melhores diretrizes com base no conhecimento e percepgéo da profissional.

1.

Qual a importancia da contabilidade quando se fala em investimentos?
R: Bom, no que se refere em retornos provindos de investimentos aplicados, devemos
considerar a previsibilidade de lucros, planejar as despesas, prever crescimento, e
sempre contar com os imprevistos que sdo comuns nesse ramo, dessa forma vocé
fraca uma meta mais segura e mais ciente dos riscos que ira ter que enfrentar.
Sabendo a importancia da contabilidade para a andlise financeira, Figueiredo
(1995), afirma que a contabilidade & como um sistema de informagdo e mensuracgao,
dessa forma afetando a tomada de decisdo. Onde serdo coletadas as informagGes,
mensurando assim o grau de retornos da empresa, das demonstragdes financeiras
analisadas.

Analise: Nesse contexto, como relata o entrevistado, deve ter primeiramente um
conhecimento de como, e onde plicar seu dinheiro, mas para isso, tera que ser feitos
analises de demonstrativos financeiros, dessa forma obtendo uma previsibilidade
sobre lucros futuros.

Na sua perspectiva quais as melhores formas para quem quer comegar a
investir?

R: Para quem deseja investir, deve primeiro conhecer o cenério econémico do pais,
conhecer os tipos de investimentos, graus de reforno, e obfter o maximo de
informagbes da empresa onde sera investida, se o investidor ndo conhecer essas
formas, ele pode buscar um contador ou uma correfora para auxiliar nesses
procedimentos.

-

Analise Fundamentalista € uma das principais ferramentas que avaliam as

empresas por meio das demonstracoes financeiras, segundo Esteves (2009), é através
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dessa analise que o investidor podera comparar precos de agGes e retornos de diversas
empresas listadas na Bolsa de Valores, fazendo assim com que o investidor possa
escolher a¢des de acordo com o seu perfil profissional e financeiro.

Analise: Ao analisar uma determinada companhia através dos seus resultados
financeiros, sera perceptivel ao investidor ter uma visdo completa da mesma, desta
forma mostrando se sera viavel ou ndo comprar agdes de tal empresa, esse € um papel
fundamental que a contabilidade exerce em fungdo dos investidores, poder projetar e
analisar o grau de liquidez da empresa.

3. No atual momento em que o pais vem atravessando, vocé acha um bom
momento para investir na Bolsa de Valores?

R: Sim. Na verdade sempre teréd oportunidade para se investir, é s6 buscar as melhores
oportunidades, até no momento de crise, quando muitas agbes perdem valor, é nesse
momento que muitos investidores compram elas no valor abaixo do mercado, para que
posteriormente em longo prazo, quando a economia do pais voltar a ficar estabilizada, é
esse momentos que os investidores optam por vender por valores mais alfos, por
exemplo, quem comprou em meados de 2014/2017 no periodo de crise do Brasil por
valores baixos, agora em 2019 os seus lucros alavancaram bastante.

A crise de 2014/2017, a economia brasileira teve como origem uma série de
choques de oferta e demanda, de acordo com Assaf (1992), isso ocorre na maioria das
vezes, que sdo ocasionados por erros de politicas publicas, que reduziram a capacidade
de crescimento da economia do pais, gerando assim um custo fiscal elevado, que reflete
em todos os setores econdmicos.

Analise: a forma como um pais é conduzido pelos seus administradores € de extrema
importancia, j& que uma decisdo mau tomada, afeta assim os investimentos das
empresas, que ira afetar a populagdo em geral, causando assim uma crise nacional. Por
isso administrar as contas e prevé resultados, diminuem bastante os riscos futuros.

4. Em sua opinido, quando o cenario econémico ndo vai bem, qual a methor forma
para nao perder tantos valos ja aplicados?




AOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO(

45

R: Bom, quando se trata de investimento ja aplicado em épocas de crise, haverd um
desespero que rondam muitos investidores, e muitas vezes com medo de perder valores
com medo do mercado ndo volfar a crescer em curto prazo, muitos acabam vendendo
suas agbes por precos abaixo do que foram investidos, poucos sabem, que os refomos
reais sédo em longo prazo, ter paciéncia e esperar o mercado voltar a melhorar, é uma
boa opgédo para continuar com seus investimentos.

Quando se fala em crise econdmica, gera entdo uma onda de medo entre os
investidores, nesse sentindo Mark Tier (2005), diz que ficar num estado em que as
emocdes estdo no conirole torna a pessoa vulneravel aos riscos, isso faz com que
muitas vezes o investidor tome decisGes baseados nas suas emocgdes, € € nesse
sentido que muitos ndo utilizam as informagbes contabeis para uma correta aplicagdo,
aumentando o risco de perdas futuros.

Analise: A partir do momento que o investidor comega a participar dos resultados da
empresa sendo elas com lucros ou prejuizos, deve-se sempre manter a razdo da
situagdo, ou seja, pensar e analisar de formas mais claras sobre o melhor caminho ser
tomado para se ter um resulto que diminua o risco de perdas. Houve casos que
ocorreram em 2014/2017 no periodo em que o Brasil estava passando por uma crise,
muitas agdes perderam valores, e seus investidores pensando em curto prazo, optaram
por vender a valores baixos com medo de perder ainda mais, ou seja, de fato perdeu
dinheiro, porque logo a crise foi sendo estagnado e hoje essas mesmo agdes valem
muito mais, podendo assim suprir as perdas que estava naquele periodo.

5. Qual o melhor tipo de investimentos para iniciantes?
R: Devemos sempre colocar em mente que existem varios tipos de investimentos, que
se adequam a personalidade de cada investidor, entdo antes de aplicar seu dinheiro
vocé deve se conhecer primeiro, terem em mente que o mercado financeiro possui
intmeras oportunidades para fazer o seu dinheiro render de verdade, mas, a falta de
experiéncia e, principalmente, de conhecimento podem gerar perdas pelo caminho.
Assim como cada investidor pensa e age de formas diferentes, deve primeiro
verificar qual modelo de investimento se adequa ao perfil de quem vai investir dessa
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forma Mosca (2009), cita que existem diversos perfis de investidores e o que determina
se ele tera sucesso ou ndo com seus investimentos é o seu posicionamento frente a
essas andlises e aos riscos que esse mercado oferece. Ou seja, 6 comportamento do
investidor no processo decisério interfere diretamente no resultado do uso das técnicas.

Anélise: ao analisar as respostas obtidas pela contadora, é perceptivel entdo que
a entrevistadas conhece um pouco sobre formas de investimentos, onde ela cita formas
mais faceis para poder iniciar um investimento, buscando sempre opinides de pessoas
da area de finangas para que possa dar um leque de oportunidades para alavancar seu
patrimdnio. Sabendo-se que o mercado € volatil, deve-se sempre estarem atentas as
tendéncias do mercado e as suas exigéncias.

E de grande relevancia a interpretacdo das contas, balangos e Demonstrativos de
resultados da empresa que sera investida, tendo em vista a importancia do contador pra
facilitar assim o intercambio investidor/empresas.
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5. CONCLUSAO

Esta pesquisa teve por objetivo analisar a relevancia da presenca do profissional
contabil para os investidores que irdo aplicar seu capital nas sociedades corretoras
membros das Bovespa e da BM&F com atuagéo nos mercados de acdes e derivativos
do Brasil, sabendo que o papel do contador é apenas voltado ao processo de registro
contabil das transagbes; a divulgagdo de demonstrativos contébeis, e ao zelo pelas
obrigagdes tributarias e acessdrias junto aos érgéos de administragéo publica.

E notério que a cultura brasileira ainda é timida quando se falar em investimentos
nas Bolsas de valores, tendo uma visdo ainda desfalcada quanto aos investimentos
futuros e em longo prazo de uma forma geral. No entanto também é perceptivel a
grande evolucdo no mercado financeiro ao longo dos ultimos anos, mesmo com a crise
financeira batendo a porta de muitos brasileiros.

Nesse sentindo também é necessario destacar a importancia de se ter o
acompanhamento de um profissional contador financeiro, ele tem o papel fundamental
de analisar, e indicar quais os meios e formas de aplicar dinheiro na empresa certa, e
com o perfil do investidor, dessa forma diminuindo as perdas de capital aplicado.

A seguinte pesquisa também aborda sobre o comportamento do investidor em
momentos de crises, onde & nesse periodo que uma boa parte dos investidores se
perde, e por fim eniram em faléncia. Na Bolsa de valores a palavra-chave é
“Investimentos em Longo Prazo”, sabendo disso, vocé tera maiores retornos, de forma
que hoje vocé compra uma cota (fatia de uma empresa), e daqui alguns meses ou anos,
ela aumentou de capital, ou seja, a sua participagéo de lucros na empresa também sera
maior do que o valor que vocé investiu anteriormente, quanto maior o prazo, mais
lucratividade.

Dessa forma é de se destacar como o curso de Bacharel em Ciéncia Contébil nos
mostra um leque de conhecimentos, tanto com investir, como conhecer formas e indices
de avaliacdo do Patriménio de uma empresa, dessa forma nos dando uma visdo ampla
de onde estou e como irei chegar ao resultado esperado.
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APENDICES
Questionario

Nome: Ilvoneide Gomes Ferreira
ldade: 34 anos
Profissdo: Contabilista

1. Qual a importancia da contabilidade quando se fala em investimentos?
R:

3. Na sua perspectiva quais as melhores formas para quem quer comegar a
investir?
R:

6. No atual momento em que o pais vem atravessando, vocé acha um bom
momento para investir na Bolsa de Valores?
R:

7. Em sua opinido, quando o cenario econémico nao vai bem, qual a melhor forma
para ndo perder tantos valos ja aplicados?
R:

8. Qual o melhor tipo de investimentos para iniciantes?
R:




